
利好频现 甲醇价格重心持续抬升

甲醇自端午节前供需边际改善后，价格重心持续波动上移，本周甲醇

期货完成向上突破。在现货价格见底背景下，甲醇由过剩转入平衡的

过程中，环比改善预期带来了远端持货意愿的增强，近期原料成本上

涨带来的成本上移更增强了远月多头的持库信心，从而带来了甲醇比

价的修复。

市场转入平衡状态后，在本身供应缩量推动见底与甲醇未来仍有新增

产能投产背景下，远期价格仅能间歇性的给与供应端生产利润，况且

供应端的变动只是甲醇由过剩转入平衡的第一步，市场是否真实进入

平衡仍需库存验证。甲醇的熊牛转换，需要经历供给收缩下价格见底

→库存推动价格稳步反弹→需求的延迟/供应端的反复导致价格一波

三折→需求端出现增量→量价齐升。

目前的现货弱基差状态尚不支持价格稳步反弹，甲醇比值修复后预期

重新进入震荡。


