
宏观情绪带动下，甲醇整体价格重心继续上移

本周甲醇整体国内市场迎来上涨，价格重心上移，在春季检修及

内蒙能耗双控政策影响下，贸易商积极采购，持货意愿增强，西北多

数工厂出现停售现象，整体氛围较好，但是目前来看运费居高不下，

山东鲁北下游接货小幅上涨，但是涨幅有限，整体下游库存处于中位，

刚需采购为主。

内地企业库存为 51.54 万吨，西北地区内蒙古产量降低，关中出

货情况较好，库存呈现下降态势。沿海地区多空比较焦灼，伊朗进口

预期的供应恢复与下游烯烃企业较好利润的高开工率出现矛盾，短期

价格会继续大幅波动。

本周煤制烯烃整体下游开工率为 88.6%，较上周小幅上涨，但整体变

化不大，下游烯烃企业较好利润以及高开工率给甲醇价格带来一定的

支撑。

截止目前 3月 5日港口库存为 82.03 万吨，与上周相比下降较多，

本周港口大幅去库，浙江地区去库明显，周内进口船货抵港量有限。

在库存比较理想情况下，刚需稳定，下周主产区工厂仍存稳中上

调预期的可能。而沿海地区库存整体一般，且短期难有累库，内地与

港口套利窗口打开，伊朗地区库存高位、发船正逐步恢复，但近期随

着成本端原油大幅拉涨，宏观情绪主导，内蒙双控政策影响下将继续

支撑价格。

因此下周整体西北内地现货市场我们大概率认为有上调预期，期

货盘面大概率维持震荡偏强走势，大涨大跌均有难度。


